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Concordia dger sex stora tankfartyg byggda i mitten pa 1970-talet och har tva VLCC av
Stena V-MAX typ med en ny innovativ konstruktion i bestdllning for leverans 2001. Forutom
dessa dger Concordia ocksa tva sjilvlossande bulkfartyg. Kvaliteten pa fartygen liksom
drifts- och bemanningsorganisationerna dokumenteras genom kvalitetscertifikat fran Det
Norske Veritas och American Bureau of Shipping.

BOKSLUTSKOMMUNIKE for ar 2000

Skordetid for Concordia i rekordhog fraktmarknad

Resultat efter finansnetto MSEK 227,7 (-72,0)

STENA CONTINENT séld till offshoreindustrin

Stor del av intjdningen sikrad for 2001

Prognos for 2001 MSEK 250

Fortsatt effektiv fartygsdrift med laga drift- och dockningskostnader
V-MAX fartygen levereras under april och juli

Omsittning och resultat

Koncernens omséttning uppgick till MSEK 1.385,6 (773,6). Vinsten efter finansiella poster
var MSEK 227,7 (-72,0). Resultatet efter skatt var MSEK 204,4 (-62,5), motsvarande ett
resultat per aktie efter skatt om SEK 5,89 (-2,30) och efter full konvertering SEK 4,40 (-
0,96).

Den starkt forbittrade fraktmarknaden har okat sdvil omsittning som resultat jamfort med
1999. Genomsnittlig intjdning under &ret uppgick for ULCC till USD 33.500 (19.300) och
for VLCC till USD 25.900 (13.300). Intjaningen under ar 2000 har paverkats av
fraktterminer som successivt ingatts for att gardera inseglingen. Exklusive dessa uppgick
intjiningen for VLCC-flottan till USD 29.400 per dag. Resultatet under fjarde kvartalet har
belastats med MSEK 28 for att erhélla enhetliga nivier pa restvirden.

Forséljning av STENA BARBADOS

Produkttankern STENA BARBADOS saldes 1 juni till det svenska rederiet Wisby Tankers och
fortsitter under svensk flagg och med svensk besdttning. Concordia har chartrat tillbaka
fartyget under minst tva ar for fortsatt service till Texaco i Karibien. Vinsten vid
forséljningen uppgick till MSEK 25.5.

Forsiljning av STENA CONTINENT

VLCCn STENA CONTINENT, byggd 1975, har sélts med leverans under januari 2001. I
samma affir har Stena sélt sin VLCC STENA CONCORDIA till samma pris. Priset ar
vésentligt hogre én for andra rederiers sjuttiotalsbyggen som salts under aret.
Bokforingsmaéssigt uppstar dock en reaforlust pA MSEK 9 vilken belastat resultatet for &r
2000.

Nybyggnation av tva STENA V-MAX
V-MAX I sjosattes den 20 januari och berdknas vara klar for leverans den 20 april.
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V-MAX II berédknas levereras vid halvarsskiftet. Byggnationen fortskrider planenligt utan
problem.

Likviditet, finansiering och investeringar
Koncernens disponibla likvida medel, inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, uppgick till
MSEK 724,5 (699,9).

Arets investeringar uppgar till MSEK 351 (295). Investeringarna utgors huvudsakligen av
fortsatta delbetalningar avseende de tvd V-MAX fartyg som ar under byggnation i Korea for
levererans under ar 2001

Konvertibelt forlagslan KV2

Forbéttringen av finansnettot under aret beror 1 huvudsak pé kraftigt 6kade konverteringar
av Concordias konvertibla skuldebrev KV2, vilket minskat bolagets rintekostnad. Bland
andra har Concordias huvudégare, Stena Sessan Rederi AB, valt att konvertera samtliga sina
konvertibler till aktier. Totalt har konverteringar under aret gt rum till ett belopp
motsvarande 14.969.119 aktier varefter antal aktier dr 42.192.974. Vid full konvertering
Okar antalet aktier till 47.894.136. Konvertibelskulden har under 2000 dirmed minskat fran
MSEK 237,7 till MSEK 65,6 och konverteringarna fortsétter under 2001. Det konvertibla
forlagslanet forfaller i april 2002.

Soliditet, eget kapital och substansvirde

Soliditeten var 48% (37) medan den justerade soliditeten, dvs. inklusive dvervérden i
fartyg, var 55% (44) och efter full konvertering var dessa siffror 51 % (48) respektive 58 %
(55).

Eget kapital per aktie efter full konvertering uppgar per 2000-12-31 till SEK 26,43 (19,70).
Concordias flotta virderades av tre oberoende skeppsméklerier 2000-11-30 till MUSD
155,0 (157,2), motsvarande MSEK 1.478 (1.340). Jamfort med foregdende arsskifte har
fartygsvirdena séledes 1 stort sett varit ofordndrade. Substansvérdet per aktie, fore latent
skatt, berdknades till SEK 38,05 (33,78) per den 31 december eller SEK 34,89 (24,17) efter
full konvertering.

Eventuellt 6vervirde pa de tva nybyggnadskontrakten tecknade i december 1998 har inte
beaktats, eftersom fartygen levereras forst under 2001. Sedan bestillningstidpunkten
berdknas nybyggnadspriserna ha dkat med ca 15%.

Nirstaenderelationer - Chartersamarbete med Stena Bulk

Chartersamarbetet med Stena Bulk har under aret bestatt av ett flerarigt lastkontrakt som
motsvarar kapaciteten for en VLCC. Samarbetet med andra avdelningar inom Stena
fortsitter som tidigare inom Marknadsforing, Teknik, Finans, Bunker och Assurans.
Concordias dotterbolag Universe Tankships utfér managementuppdrag for Stena avseende
tre stortankers. Stenas dotterbolag Northern Marine Management utfor teknisk management
for Concordias tvd ULCC-fartyg.
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Concordias fyra VLCC och Stenas VLCC Stena Conductor seglar i pool dér resultatet delas
lika per fartyg. For att gardera inseglingen i VLCC poolsamarbetet med Stena Bulk, har
frakttermin tecknats som motsvarar kapaciteten for 1,3 VLCC. Kontraktet 16per under hela
2001 och motsvarar en insegling pa ca USD 36.000 per dag.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning uppgick till MSEK 15,2 (31,2) varav MSEK 2,8 (7,0) hirror
frdn koncernintern fakturering. Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 101,2
(14,8). I periodens resultat ingar vinsten fran forsdljningen av STENA BARBADOS med
MSEK 25,5 samt en anteciperad utdelning om MSEK 75. Moderbolagets disponibla likvida
medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till MSEK 10,9 (12,3). Inga
investeringar har gjorts under perioden.

Fraktmarknaden 2000 - fartygens intikter

Marknaden ar 2000 var den bésta for tanksjofarten sedan 1973. Liksom tidigare ar var
skillnaden i intjiningsnivderna stora. Under arets inledning var intjaningen for Concordias
stora fartyg under break even men i mars manad beslutade OPEC att 6ka produktionen
vilket ledde till en mycket stark fraktmarknadsutveckling.

De framsta faktorerna bakom de goda fraktraterna r historiskt 1aga oljelager, stark
konjunktur i USA och i Asien som ledde till 6kade oljetransporter. Konsolideringen inom
tankerindustrin bidrar ocksa positivt.

En naturlig effekt av den positiva fraktmarknadsutvecklingen var det fortsatta intresset for
nybyggnation av VLCC med 64 fartyg bestéllda for leverans mellan &r 2002 till 2004.
Under aret steg nybyggnadspriset for en standard VLCC med cirka 10 %.
Andrahandspriserna for VLCC péaverkades 1 storre utstrdckning och priset for en 5-arig
VLCC med dubbla skrov steg med cirka 35 %. Orsaken till denna skillnad dr att marknaden
premierar omedelbar leverans 1 en stark marknad.

Den svaga fraktmarknaden under det forsta halvaret resulterade i hog skrotningstakt med 20
U/VLCC skrotade medan endast 6 U/VLCC blev skrotade under det andra halvéret, dvs
totalt 26 (35). Under éaret levererades 41 (31) VLCC frin nybyggnadsvarven. Genom de nya
fartygens hogre effektivitet har utbudet dkats. I slutet av 2000 bestod ULCC och VLCC
flottan av 442 fartyg vilket dr en 0kning med 15 fartyg.
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Fraktmarknad for VLCC turbintanker 1997 - 2000
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Prognos for 2001
Mot bakgrund av den starka fraktnivadn har VLCC poolen tackt sina fem Concordia Class

VLCC mot kontrakt och fraktterminer motsvarande 85 % for hela aret pa nivaer
overstigande USD 30.000 per dag.

De tvd V-MAX fartygen levereras fran nybyggnadsvarvet i Sydkorea i april respektive juli.
Efter positioneringsresor till Atlanten, gar fartygen in pa en 3 ars charter till Sun Company
pa tillfredsstéllande villkor.

Aven cirka 15 % av ULCC-flottan har sikrats vid ingangen av 2001.

Mot bakgrund av dessa fraktkontrakt ldmnar styrelsen en prognos for Concordias
helarsresultat pd omkring MSEK 250. Det motsvarar ett resultat pa cirka SEK 5,93 per
aktie och cirka SEK 5,22 efter full konvertering. En fordndring av antagna fraktnivier med
USD 1,00/dag motsvarar cirka MSEK 7.
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FPSO (Floating Production and Storage Offshore)

Concordia har sélt Stena Continent till Brown & Root for leverans i slutet av januari 2001.
Dérmed har totalt tre fartyg av Concordia Class salts for detta &ndamal.

Trots den goda marknaden for stortankers beddmer Concordia det som angelédget att fortsatt
marknadsféra Concordia Class som det frimsta valet for olje- och offshorebolag.

Regler och lagar

Under varen 2001 vintas FN-organet IMO besluta om skérpta regler for utfasning av
tankfartyg med enkelskrov. Concordia anser att det ar vésentligt for branschen att fartyg i
likhet med 6vrig industri bedoms efter faktisk kvalitet och inte enbart efter alder.
Aldersgrinser tenderar att séinka kvalitetsambitionerna om alla fartyg utvirderas och
behandlas oavsett verklig kvalitet och kondition.

Concordias befintliga tonnage ar cirka 25 ar och nu géillande lagar och forordningar gor det
mojligt att fortsdtta med oljetransport till 30 &r.

Beroende pé den slutliga utformningen av regelverket, kan denna grians komma att
tidigareldggas. Concordia deltar aktivt 1 regelutvecklingsarbetet, bl a via branschorganet
INTERTANKO och bedomer att sirskilda regler kommer att gélla for bevisat goda fartyg.

Oberoende av dessa regler kan fartygen fortsétta att anvdndas for annat @n oljetransporter,
t ex inom offshore industrin. American Bureau of Shipping har efter en teknisk inspektion
och utvirdering utfardat certifikat som bedomer att fartygen har strukturell styrka for
ytterligare cirka 30 ars anvindning i denna sektor.

Ett antal befraktare har valt att avstd frin att anvinda &ldre fartyg. Japan inforde i praktiken
en 20-arsgrans 1995. Flera oljebolag har en grins pa 25 ar men marknaden for var typ av
fartyg inkluderar fortfarande atskilliga oljebolag och praktiskt taget alla oljetraders.

Concordias CAP-certifikat, som bekriftar fartygens strukturella styrka, och var goda
operationella historia gor att vi bedomer det som sannolikt att fartygen kan fortsitta att
anvindas for oljetransporter tills de kan sdljas for offshore eller motsvarande. Det dr dock
viktigt att papeka att forutsittningarna kan fordndras bade till det bittre och det sdmre.

Teknisk drift och operation

Under 2000 dockades STENA KING samt saltfartyget CONVEYOR. Bada dockningarna
genomfordes enligt plan och STENA KINGS CAP 1-certifikat, hogsta kvalitetsklass,
fornyades.

Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelningen for ar 2000 blir SEK 1,10 per aktie, vilket motsvarar en
direktavkastning pd 5,1 % baserat pa aktiekursen den 31 december, SEK 21,50. Baserat pé
antalet aktier vid arsskiftet innebdr foreslaget belopp en utdelning pA MSEK 46,4,
motsvarande cirka 23 % av arets resultat efter skatt. For ar 1999 ldmnades ingen utdelning.
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Bolagsstimma och kommande information

Bolagsstimman kommer att hillas pd Lorensbergsteatern i Goteborg den 10 maj 2001
klockan 14.00 d& delarsrapport for arets forsta tre mdnader lamnas.

I april kommer arsredovisningen for 2000 att sindas ut till samtliga registrerade aktiedgare
och innehavare av konvertibler. Denna kommer 16pande under aret att kompletteras med
nyheter och aktuella kommentarer pd hemsidan. Delarsrapporten for de forsta sex
manaderna 2001 kommer att publiceras den 13 augusti och niomé&nadersrapporten den

19 oktober.

Presentation for investerare i Oslo

En presentation fOr investerare och andra intressenter kommer att hallas pa Oslo Bors den 24
januari klockan 08.00. Presentationen kan foljas p4 www.financialhearings.com.
Presentationen kommer senare ocksa att finnas tillgédnglig pd Concordias Hemsida
www.concordia-maritime.se.

Ytterligare information
For ytterligare information, kan vi nés pa foljande telefonnummer:

Lars Carlsson, VD 031-85 50 03 eller 0704-85 50 03

Jan-Erik Hammer, ekonomichef 031-85 50 46 eller 0704-85 50 46.

Jonas Kamstedt, sjofartsekonom 031-85 50 80 eller 0704-85 50 80

Vi kan ocksa kontaktas per e-mail: info@concordia-maritime.se eller per fax 031-12 06 51.
Hemsida: www.concordia-maritime.se.

Bilagor:

- Resultatrdkningar

- Balansrikningar

- Finansieringsanalyser

- Femarssammanstéllning

Goteborg den 23 januari 2001
Concordia Maritime AB

Lars Carlsson
VD
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Helar 2000 Helar 1999
Genomsnittlig kurs SEK/USD 9,16 8,26
Nettoomsattning 1 385,6 773,6
Forséljning fartyg 16,6 -
Summa intéikter 1402,2 773,6
Driftskostnader fartyg -809,2 -505,9
Ovriga externa kostnader -37,0 -43,1
Personalkostnader -173,1 -167,5
Planenliga avskrivningar -136,9 -101,2
Summa rorelsekostnader -1 156,2 -817,7
Rorelseresultat 246,0 -44.1
Ovriga rinteintikter och liknande poster 11,8 13,3
Réntekostnader och liknande poster -30,1 -41,2
Finansnetto -18,3 -27.,9
Resultat efter finansiella poster 227,7 -72,0
Skatt pa arets resultat -23,3 9.5

Arets resultat 204,4 -62,5
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

(MSEK) 2000-12-31 1999-12-31
Kurs SEK/USD pa bokslutsdagen 9,54 8,53
Tillgangar

Anliaggningstillgingar 2 093,1 1702,4
Omsittningstillgdngar 320,4 172,7
Kassa och bank 81,0 16,2
Summa tillgangar 2 494,5 1891,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1 200,3 705,7
Avsittningar 66,6 31,3
Konvertibelt forlagslan 65,6 237,7
Langfristiga skulder 924,9 758,2
Kortfristiga skulder 237,1 158,4

Summa eget kapital och skulder 2 494,5 1891,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(MSEK) Helar 2000 Helar 1999
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital 309,3 15,9
Foérandring av rérelsekapital -59,6 61,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 249,7 77,7
Kassaflode fran investeringar -291,5 -294,9
Kassaflode fran finansiering 106,2 116,3
Omrakningsdifferens -5,4 -14,9
Arets kassaflode 59,0 -115,8
Likvida medel vid arets borjan 16,2 128,1
Kursdifferens i likvida medel 5,8 3,9
Likvida medel vid arets slut 81,0 16,2
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FLERARSOVERSIKT

2000 1999 1998 1997 1996
Resultat och balansposter (MSEK)
Nettoomsattning 1385,6 7736 11029 11145 7349
Rorelseresultat 246,0 -44 1 201,8 236,2 90,6
Resultat efter finansiella poster 2277 -72,0 114,0 156,3 11,4
Cash flow 334,8 15,9 205,8 246,4 91,4
Eget kapital 1200,3 705,7 735,0 613,6 358,5
Overvarden i fartyg 405,0 214,0 303,3 605,1 508,3
Balansomslutning 24944 18913 17510 19325 15749
Nyckeltal (%)
Soliditet 48 37 42 32 23
Justerad soliditet 55 44 51 48 42
D:o efter full konvertering 58 55 62 58 55
Rantabilitet pa totalt kapital 12 -2 12 15 7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 14 -2 13 17 7
Rantabilitet pa eget kapital 21 -9 17 32 4
Vérden per aktie * (SEK)
Vinst efter skatt 5,89 -2,30 4,38 6,23 0,57
D:o efter full konvertering 4,40 -0,96 2,79 3,68 0,68
Cash flow 9,64 0,59 7,69 9,72 3,78
D:o efter full konvertering 7,13 0,68 4,64 5,52 2,30
Eget kapital 28,45 25,92 27,00 23,35 14,66
D:o efter full konvertering 26,43 19,70 20,31 18,00 13,11
Substansvarde 38,05 33,78 38,14 46,37 35,48
D:o efter full konvertering 34,89 2417 26,64 30,64 23,73
Borskurs pa bokslutsdagen 21,50 11,80 11,50 23,50 17,80
Utdelning™* 1,10 0,00 0,50 1,00 0,00
Ovrigt
P/E-tal 3,65 neg 2,62 3,77 31,27
D:o efter full konvertering 4,88 neg 4,12 6,39 26,04
Antal aktiedgare 5 549 5268 6 305 5923 5406

Definitioner: Se arsredovisning 1999

*) Véarden per aktie har justerats med fondemissionselementet i emissionen av 1995 ars konvertibla forlagslan.

Konvertering har under aret agt rum till ett belopp motsvarande 14.969.119 aktier varefter antal aktier ar

42.192.974. Vid full konvertering 6kar antalet aktier till 47.894.136.

**) Féreslagen utdelning
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