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Concordia ager tva nylevererade VLCC om vardera 314.000 dwt, sex stora tankfartyg byggda i
mitten av 70-talet samt ett sjdlviossande torrlastfartyg. De nya fartygen, Sena V-MAX, har ett
helt nytt tankbatskoncept for sakrare oljetransporter med dubbla maskiner i tva helt separata
maskinrum, dubbla roder och styrmaskiner, tva propellrar och dubbla kontrollsystem. Fartygen
ar tidsbefraktadetill ett amerikanskt oljebolag i tre ar pa tillfredstallande villkor.

Koncernens stortankers ar byggda till hoga specifikationer avseende saval kund-
tillfredstallelse som livslangd. Kvaliteten pa fartygen liksom drifts- och bemannings-
organisationerna dokumenteras genom kvalitetscertifikat fran Det Norske Veritas och
American Bureau of Shipping. Concordia ager ocksa det anrika amerikanska rederiet Universe
Tankships som bemannar och svarar for teknisk drift av VLCC-flottan.

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR AR 2001

Resultat efter finansnetto i enlighet med prognos M SEK 251,9 (227,7)
Fraktmarknaden fortsatt mycket svag
Fjarde kvartaletsvinst MSEK 53,7 (96,1) tack vare kontrakt och fraktter miner

Fortsatt sdker och kostnadseffektiv fartygsdrift

OMSATTNING OCH RESULTAT

Helar 2001

Koncernens omsattning uppgick till MSEK 1.334,8 (1327,6). Resultatet efter finansiella poster
var MSEK 251,9 (227,7) varav vinst vid forsdljning av fartyg MSEK 1,5 (16,6). Resultat efter
skatt var MSEK 231,3 (207,3) vilket motsvarar ett resultat per aktie efter skatt om SEK 5,12
(7,58). Motsvarande efter full konvertering & SEK 4,85 (4,47).

Fjarde kvartal et

Omséttningen under fjarde kvartalet var MSEK 375,2 (424,1). Resultatet efter finansiella
poster var MSEK 53,7 (96,1) varav vinst vid forsdjning av fartyg MSEK 1,5 (-8,9). Resultat
efter skatt var MSEK 48,4 (88,2) vilket motsvarar ett resultat per aktie efter skatt om SEK 1,04
(3,18). Motsvarande efter full konvertering & SEK 1,01 (1,86).

Omsattningen fordelad pa geografiskt omréde

Omséttningen for heldret 2001 fordelas geografiskt pa foljande marknader (i %): USA 33,
Saudiarabien 26, Schweiz 15, Sydafrika 9, Japan 7, Indien 6 och UK 3. Fordelningen &r
baserad pa respektive kunds hemland.
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Fraktmarknaden 2001

Aret inleddes med mycket goda fraktrater, tack vare uppbyggnad av oljelagren, framforallt i
USA, och relativt hog oljeproduktion av OPEC-landerna. | takt med att varldsekonomin
avmattades, minskade OPEC-landerna sin produktion i syfte att uppratthalla prisnivéerna. Detta
ledde snabbt till minskat oljetransportbehov, framst fran Mellanostern, med tonnagedverskott
och lagre utnyttjandegrad av vérldens stortankflotta. Darmed paborjades en
fraktmarknadsnedgang. Nedgangen blev dramatisk. Fram till borjan av juni hade fraktnivaerna
mer an halverats frén drets borjan. Med undantag for en kortvarig uppgang i september, har
marknaden sedan varit fortsatt mycket svag. Under sista kvartaet gav spotmarknaden inte full
kostnadstackning och manga fartyg |ag lange i vantan palast.

Fraktmarknad for VL CC turbintanker 1998 - 2001
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VLCC och ULCC

Tack vare fraktkontrakt och sa kallade Freight Futures har den genomsnittliga intjaningen for
bolagets fyra VLCC (Very Large Crude Carriers), trots marknadsnedgangen, varit mycket god
under hela dret, USD 32.100 per dag. Detta kan jamforas med Platou index USD 19.100 per
dag, dvs en intjaningsniva som var 68% hogre &n marknaden for motsvarande tonnage. Fjarde
kvartaetsintjaning blev hela USD 33.200 per dag, att jamforas med en generell marknadsniva
pa under USD 10.000 per dag for dennatyp av fartyg.

For att tAcka fartygens dags- och kapitalkostnader (I6nsamhetsgransen) krévdes cirka USD
18.000 per dag under 2001.
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For bolagets tvd ULCC (Ultra Large Crude Carriers), Sena King och Stena Queen, har
intjaningen varierat kraftigt under aret. Under fjarde kvartalet har intjaningen varit under
|6nsamhetsgransen som uppgdr till cirka USD 19.000 per dag. Den totala genomsnittliga
intjaningen for aret, inklusive vantetiden pa Stena King, blev USD 25.000 per dag.

V-MAX

Det forstafartyget av StenaV-MAXtyp, Sena Vision, levereradesi slutet av april och i slutet
av juni levererades det andra fartyget Stena Victory. Efter en forstaresai spotmarknaden
syssdlsétts béda fartygen pa sina tredriga tidsbefraktningskontrakt med det amerikanska
oljebolaget Sunoco.

Owriga fartyg

Av bolagets tva gjalvlossande torrlastfartyg saldes det ena, Conveyor, i november.
Forsdljningen gav en vinst pAMSEK 1,5. Det kvarvarande fartyget, Kure, sysselsétts pa
tillfredstallande tidsbefraktningskontrakt ytterligare ett ar.

Dockning

Under fjarde kvartaet har planerad dockning av en VLCC genomforts. Intaktsbortfallet for
dockningen har belastat periodens resultat med MSEK 7. Totalt har planerad dockning av fem
av bolagets kvarvarande sex ddre tankfartyg genomforts under 2001. Resultatet har belastats
med MSEK 47 for intéktsbortfall under dessa dockningar. Avséttningar for varvskostnaderna
fordelas jamnt under perioden mellan dockningarna. Regelméssigt sker dockning ungefar vart
tredje ar.

Drift och fartygsoperation

Ytterligare ett ar av effektiv och siker fartygsoperation kan laggas till handlingarna.

Tack vare god planering, utbildning och tréning var beséttningar och landorganisation véal
forberedda att ta emot de tvanyaV-MAX fartygen. Infasningen har foljaktligen gétt enligt plan
bade operationellt, tekniskt och kostnadsmassigt.

Concordias fyrakvarvarande VL CC av Concordia Class opereras i hydrostati skt balanserad
lastning, HBL. (HBL=skyddssystem som infdrts av FN-organet International Maritime
Organisation, IMO, for fartyg over 25 ar, vilket minskar riskernafor oljeuts dpp vid
grundstotningar och andra skrovskador).

Under IMOs métei april fastdogs dutgiltigainternationellaregler for utfasning av
enkelskrovade tankfartyg. Concordia har deltagit i processen och medverkat till att utfasningen
utdver fartygets dder &ven baseras pa kvalitetskriterier For Concordias flottainnebar de nya
reglernaen 6kad livdéangd jamfort med tidigare fordag. Det ursprungliga fordaget skulle ha
medfort ett bortfall pd dver 20 fartygsdr i jamforel se med den tidigare 30-&rsregeln, detta
reduceras nu till totalt su fartygsar.
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Klassningssall skapens frivilliga kvalitetssystem, CAP-klassning, som bland annat anger verklig
skrovstyrka utdver de grundlaggande klassningskraven, har fétt allt stérre betydel se vad avser
befraktning av adre fartyg. Detta gynnar Concordia som sedan lange genomfér CAP-klassning
av snafartyg med htgsta betyg.

Forsaljning till offshoreindustrin

Fartyget Sena Continent saldesi slutet av ar 2000 for konvertering till FPSO. En tvist har
uppstatt angaende tolkningen av vissadelar i forsaljningsavtalet. Bolaget bedomer att tvisten
inte skall ledatill ndgra ekonomiska konsekvenser.

Defyrakvarvarande enheternai den s k Concordia-klassen, har fortsatt goda forutsattningar for
forsaljning for projekt inom detta offshoresegment.

Bolaget har tillsammans med Stena Bulk fortsatt att arbeta med ett antal projekt under aret.
Ledtiden i upphandlingsprocessen &r lang i dennatyp av tekniskt avancerade projekt dar gava
fartyget utgor en mindre del av offshoreenheten och inga nya avdut har annu kommit till stand.
Samtliga Concordias fartyg har diskuterats for négot projekt under aret och fortsétter att vara
aktuella for intressanta projekt.

EGET KAPITAL —TILLVAXT OCH VARDE

Concordias |angsiktiga malsittning & att maximera vardet av aktiedgarnas kapital i bolaget
genom |angsiktig vardetillvaxt i flottan och god avkastning pa oljetransporterna. Sedan
noteringen 1984 har den genomsnittliga arligatillvéaxten av bolagets egna kapital varit cirka
15%. Per 2001-12-31 var eget kapital per aktie efter full konvertering SEK 33,62 (26,67).

LIKVIDITET OCH FINANS ERING

Koncernens disponibla likvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick 2001-12-31
till MSEK 381,4 (724,5) | enlighet med finansieringsavtalet sparras viss 6verlikviditet pa separat
konto hos finansierande banker. Per 2001-12-31 var MSEK 95,9 spérrade. Koncernens
fartygsflotta finansieras via en bankfacilitet pa ett ursprungligt belopp om MUSD 165 som upptogs
under varen 1999. Faciliteten amorteras |6pande och uppgick vid periodens utgang till MUSD
137,3.

KONVERTIBELT FORLAGSLAN

Under ar 2000 konverterades storre delen av utestaende konvertibellan till aktier och skulden
minskade under 2000 fran MSEK 237,7 till MSEK 65,6. Y tterligare konverteringar har
genomforts under 2001 och konvertibel skulden har hérvid minskat till MSEK 17,2. Lanet
forfaler till betalning den 30 april 2002 och konvertering kan sketill och med den 1 april
2002.

Konverteringar har inneburit att antalet aktier under aret har 6kat med 4.213.626 till
46.406.600.

INVESTERINGAR
Aretsinvesteringar uppgér till MSEK 519,7 och avser de nu levererade fartygen Stena Vision
och Stena Victory. Under fjarde kvartalet gjordes ingainvesteringar.
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NARSTAENDERELATIONER OCH CHARTERSAMARBETE MED STENA BULK
Det gemensamma chartersamarbetet med Stena Bulk omfattar ett flerdrigt lastkontrakt
motsvarande ungefér sysselséttningen av en VLCC.

Concordias fyraVLCC och Stenas VLCC Sena Conductor seglar i pool dér resultatet delas
lika per fartyg. For att garderainseglingen i VLCC poolsamarbetet med Stena Bulk, har tva
fartyg varit periodbefraktade under 2001. Fraktterminer tecknadesi slutet av & 2000 som
motsvarade kapaciteten for 1,3 VLCC. Fraktterminskontraktet 10pte och avslutades under 2001
och motsvarade en insegling pa cirka USD 36.000 per dag.

Samarbetet med andra avdelningar inom Stena sasom Marknadsforing, Teknik, Finans, Bunker
och Assurans fortsétter som tidigare.

Stenas ABs dotterbolag Northern Marine Management utfor tekniskt management for
Concordias tva ULCC-fartyg. Concordias dotterbolag Universe Tankships utfor
managementuppdrag for en av Stenas stortankers.

MODERBOLAGET

M oderbol agets omséttning uppgick till MSEK 19,7 (15,2) varav MSEK 19,5 (2,8) héarror fran
koncernintern fakturering. Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 38,3 (92,2) varav
vinst vid fartygsforsaljning MSEK (25,5). | periodens resultat ingar en anteciperad utdelning om
MSEK 50 (66). Moderbol agets disponiblalikvida medel inklusive outnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till MSEK 13,5 (10,9). Ingainvesteringar har gjorts under perioden.

PROGNOS 2002

Varldens stortankflotta

| utet av & 2001 bestod vérldens ULCC och VLCC-flotta av 435 fartyg, en minskning med su
enheter sedan ingéngen av &ret. Genom nya fartygs hogre effektivitet har de facto
transportkapaciteten okat. Orderboken hos varven motsvarar cirka 20% av existerande flotta.
Sedan september 2001 har inga nybestallningar gjorts fram till &rsskiftet. For eventuella
bestéllningar som laggs nu, blir det leverans tidigast mot slutet av 2003. Vid arsskiftet fanns 80
fartyg byggda pa 70-talet kvar i véarldsflottan. Fram till dags dato har nio av dessa sdltstill skrot.
For att inte tonnageutbudet skall 6kai takt med att de 42 fartyg som levereras under 2002 fasasin i
marknaden, kravs att 6ver 50% av kvarvarande tankflotta fran 70-talet skrotas eller tas ur
marknaden pa annat sétt. Nuvarande fraktmarknad och rederiernas syn pa framtiden tyder pa att
detta kan komma att ske.

VLCC Levererade Orderbok Skrotade/Offshore
2001 31 0 38

2002 42 9

2003 30

2004 11
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Fraktmarknaden 2002

Det rader stor tveksamhet kring varldsekonomins utveckling och darmed &r aven
fraktmarknadsutvecklingen svarbedomd. Vissa beddmare spdr att tillvaxten tar fart under aret,
framforallt i USA, men @eni andradelar av varlden. Detta skulle ledatill ett Okat
oljetransportbehov, speciellt om dettainnebér att man dessutom beslutar att hojalagernivaerna
och utnyttja ett 13gt oljepris. OPEC-landernas ambition att halla uppe oljepriserna kan komma att
innebéra att denna dkade efterfragan inte i forsta hand kommer att téckas av 6kad produktion av
dessa lander. Darmed kommer dettainte att generera transportbehov fran Mellanostern, den
viktigaste ULCC/VLCC-traden, i samma utstrackning som tidigare.

Prognos

Mot bakgrund av ovanstdende & det bolagets bedomning att fraktmarknaden for stortank kommer
att forbli svag under hela aret, med utsikter om en viss aerhamtning under drets andra halft.

For de sex kvarvarande dldre fartygen berdknas intjaningen att ligga under 16nsamhetsgransen.
Detva nya V-MAX-fartygen syssel séitts pa | 6nsamma tidsbefraktningskontrakt.

Forsta halvaret kan beraknas ge en forlust pa 80-90 MSEK. Om den ekonomiska terhamtningen
kommer till sténd, réknar bolaget med att hela eller en stor del av forlusten kan dterhamtas med ett
helarsresultat runt noll som foljd.

Det finns dock en risk att dagens svaga fraktmarknad bestar vilket skulle ledatill att 2002 blir et
forlustér. | samband med delérsrapporter eller annan information kommer prognosen att
uppdateras.

UTDELNING

| bolagets utdel ningspolicy sétts en ambition att utdelning plus ranta pa konvertibelt forlagslan
skall vara 20-30% av arsvinsten efter skatt och att minst 10% skall delas ut.

Med hansyn taget till den forvantat fortsatt svaga marknaden under storre delen av 2002 foredar
styrelsen en utdelning pa SEK 0,55 per aktie, motsvarande cirka 10% av arets resultat efter skatt.
Detta & en halvering jamfort med forra &rets utdelning, men det & styrelsens beddmning att
ytterligare utdelning skulle paverka bolagets stéllning och framtida majligheter negativt.

BOLAGSSTAMMA OCH KOMMANDE INFORMATION

Bolagsstamman kommer att hallas pa Lorensbergsteatern i Goteborg den 24 april 2002 klockan
14:00 da del&rsrapport for arets tre férsta manader 1amnas.

| april kommer arsredovisningen for 2001 att sandas till samtliga registrerade aktiedgare och
innehavare av konvertibler. Delarsrapporten for de forsta sex manaderna kommer att publiceras
den 13 augusti och niomanadersrapporten den 23 oktober 2002.

Historiska och aktuella rapporter samt nyheter och aktuella kommentarer om bolaget och
tankmarknaderna finns tillgangligt pa var hemsida www.concordia-maritime.se .

Fragor kan stéllastill:

Lars Carlsson, VD Tel 031-85 50 03 alt. 0704-85 50 03
Hans Noren, ekonomichef 031-8551 01 alt. 0704-85 51 01
Jonas Kamstedt 031-85 50 80 alt. 0704-85 50 80
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BERAKNINGSMETODER

Redovisningsradets rekommendation RR9 (Inkomstskatter), vilken tradde i kraft 2001-01-01,
har inneburit ett byte av redovisningsprincip. | enlighet med rekommendationen har uppgifter
for jamforel sedren justerats. Effekten pa det egna kapitalet framgar av specifikationen dver
forandringar i koncernens egnakapital. | évrigt har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants som i den senaste arsredovisningen.

Goteborg den 14 februari 2002
CONCORDIA MARITIME AB

Lars Carlsson
VD
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KONCERNENSRESULTATRAKNING

Kvartal 4 Kvartal 4 Heldr Heldr
(MSEK) 2001 2000 2001 2000
Genomsnittlig kurs SEK/USD 10,57 9,87 10,33 9,16
Nettoomséttning 375,2 4241 1334,8 13276
Forsdljning fartyg 15 -89 15 16,6
Summa intékter 376,7 4152 1336,3 13442
Driftskostnader fartyg -195,9 2122 -651,8 -7512
Ovriga externakostnader -12,8 -79 -54,7 -370
Personal kostnader -47,2 -52,9 -175,4 -1731
Planenliga avskrivningar -52,3 -56,4 -161,9 -136,9
Summa r &r el sekostnader -308,2 -3294 -1043,8 -1098,2
Ror el ser esultat 68,5 858 292,5 246,0
Rénteintakter och liknande poster 16 10,0 7,6 118
Rantekostnader och liknande poster -16,4 03 -48,2 -30,1
Finansnetto -14,8 103 -40,6 -183
Resultat efter finansnetto 53,7 9%,1 251,9 2217
Skatt -53 -79 -20,6 -204
Resultat efter skatt 484 882 231,3 207,3
VARDEN PER AKTIE

Kvartal 4 Kvartal 4 Helér Helédr
(SEK) 2001 2000 2001 2000
Aktier vid periodens slut (Not 1) 46 406 600 42192974 46 406 600 42192974
Genomsnittligt antal aktier (Not 1) 46 346 825 27700 457 45 206 820 27 358 766
Resultat efter skatt per aktie SEK 1,04 318 5,12 758
D:o efter full konvertering (Not 2) 1,01 186 4,85 447
Eget kapital per aktie SEK 34,33 28,72 34,33 28,72
D:o efter full konvertering (Not 1) 33,62 26,67 33,62 26,67
Vid full konvertering okar antalet aktier
till 47 894 136
Not 1. Konverteringar av konvertibelt forlagsian
(I6ptid t o m 30 april, 2002) har genomférts under
perioden varvid antal aktier har 6kat med: 74 200 417 203 4213626 14969 119
Not 2. Resultat efter skatt har justerats med rante-
kostnader och skatt hénforligatill det konvertibla
forlagslanet. Justeringen uppgar till MSEK: 0,2 08 09 46
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KONCERNENSBALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 dec 30dec
(MSEK) 2001 2000
Kurs SEK/USD pa boksl utsdagen 10,67 954
Tillgangar
Anlaggningstillgéngar 2689,7 20931
Omsattningstillgangar 228,7 3204
Kassa och bank 257,1 81,0
Summa tillgangar 31755 24945
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1593,2 12116
Avséttningar 79,6 1121
Konvertibelt forlagslan 17,1 65,6
L angfristiga skulder 1258,4 8705
Kortfristiga skulder 227,2 2347
Summa eget kapital och skulder 31755 24945
KONCERNENSKASSAFL ODESANALYS| SAMMANDRAG

Helér Helér

(MSEK) 2001 2000
Den I6pande verksamheten
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorel sekapital 394,7 3117
Forandring av rorel sekapital 93,8 -62,0
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten 488,5 2497
K assafl6de fr&n investeringar -499,1 -2915
K assaflode fran finansiering 176,6 106,2
Omrakningsdifferens -1,3 -5,4
Aretskassaflode 164,7 59,0
Likvida medel vid aretsborjan (Not 1) 81,0 16,2
Kursdifferensi likvida medel (Not 2) 11,3 58
Likvida medd vid aretsdut (Not 2) 257,1 81,0

Not 1. Likvidamedel bestar av kassa och bank

Not 2. Kursdifferens hanforlig till:

Likvidamedel vid &rets borjan 43
Arets kassafl 6de 70
11,3
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KONCERNENSFORANDRINGAR | EGET KAPITAL

H

Aktie- Pagaende Bundna Fritt eget

(MSEK) kapital  konvertering reserver kapital TOTALT
FORANDRINGAR JAN-DEC 2001
UB 2000-12-31 enligt &rsredovisning 2221 166,0 22477 5904 12032
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 84 84
1B 2001-01-01 justerad 2221 166,0 2247 598,8 12116
Kursdifferenser som g redovisas
i resultatrékningen - - 734 779 151,3
Periodens resultat - - - 2313 2313
Vid &rsskiftet 2000/2001 registrerade pagaende
konverteringar 1155 -166,0 50,5 - 0,0
Konverteringar under aret 337 - 14,7 - 484
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital - - -437 437 0,0
Utdelning - - - -494 -494
UB 2001-12-31 3713 00 3196 902,3 15932
FORANDRINGAR JAN-DEC 2000
UB 1999-12-31 enligt &rsredovisning 2178 - 2213 266,6 7057
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 15,8 158
1B 2000-01-01 justerad 2178 - 2213 2824 7215
Kursdifferenser som g redovisas
i resultatrékningen - - 51,3 66,8 1181
Periodens resultat - - - 207,3 207,3
Vid &rsskiftet 2000/2001 registrerade pagéende
konverteringar - 166,0 - - 166,0
Konverteringar under &ret 43 - 18 - 6,1
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital -49,7 49,7
Effekt av byte av redovisningsprincip 74 74
Utdelning - - - - 0,0
UB 2000-12-31 2221 166,0 2247 598,8 12116
FLERARSOVERSIKT

2001 2000 1999 1998 1997
Resultat och balansposter (M SEK)
Nettoomséttning 13363 13276 7736 11029 11145
Rorel seresultat 2925 246,0 -44.1 201,8 236,2
Resultat efter finansiella poster 2519 2217 -720 1140 156,3
Cash flow 396,2 337,2 159 2058 2464
Eget kapital (Not 1) 15932 12116 7215 7609 650,3
Balansomslutning 31755 24945 18903 17510 19325
Nyckeltal (%)
Soliditet 50 48 38 43 34
Réntabilitet patotalt kapital 1 12 2 12 15
Rantabilitet pA syssel satt kapital 12 14 2 13 17
Réntabilitet p& eget kapital 16 21 -8 17 31
Not 1. Effekt av byte av redovisnings-
princip MSEK: 84 158 259 36,7

Definitioner: Se &rsredovisning 2000
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